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شــرکت ســبدگردان اندیشــه صبــا )ســهامی خــاص( در تاریــخ 1399/12/09 
ــیده و  ــت رس ــه ثب ــال ب ــارد ری ــرمایه 1.000 میلی ــا س ــت 573949 ب ــماره ثب ــه ش ب
در تاریــخ 1400/03/01 موفــق بــه اخــذ مجــوز ســبدگردانی از ســازمان بــورس 
ــه  ــم ب ــرکت تصمي ــت ش ــی فعالی ــوع اصل ــت. موض ــده اس ــادار ش و اوراق به
خريــد، فــروش يــا نگهــداری اوراق بهــادار بــه نــام ســرمايه گــذار معيــن در قالــب 
ــرش  ــذار، پذي ــرمايه گ ــرای س ــاع ب ــب انتف ــور كس ــه منظ ــخص، ب ــراردادی مش ق
ســمت در صنــدوق هــای ســرمايه گــذاری و ســایر فعالیــت هــای مصــوب 

ــد. ــی باش ــبدگردان م ــای س ــرکت ه ــرای ش ــادار ب ــورس و اوراق به ــازمان ب س

معرفی سبدگردان اندیشه صبا
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سبدگردانی اختصاصی

مدیریت انواع صندوق های سرمایه گذاری

فعالیت های سبدگردان اندیشه صبا
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شــرکت ســبدگردان اندیشــه صبــا بــر اســاس ویژگــی هــای شــخصی هــر فــرد 
ــی و  ــه طراح ــی و ... ب ــداف مال ــتری، اه ــک مش ــل ریس ــی تحم ــه توانای از جمل
ــردازد  ــی پ ــی م ــبدگردانی اختصاص ــف س ــای مختل ــتراتژی ه ــازی اس پیاده س
ــر  ــال حداکث ــواره بدنب ــکیل داده و هم ــخص را تش ــر ش ــا ه ــب ب ــبد متناس و س
ســازی بازدهــی ســبد اختصاصــی خــود مــی باشــد. ایــن شــرکت کلیــه خدمــات 
خــود از جملــه خدمــات مربــوط بــه ســبدگردانی و صندوق هــای ســرمایه گذاری 

را تحــت مقــررات و دســتورالعمل هــای ســازمان بــورس انجــام مــی دهــد.

سبدگردانی اختصاصی
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جلســه حضــوری بــا مشــتریان جهــت معرفــی شــرکت ســبدگردان و آشــنایی بــا اهــداف آنهــا، ارائــه قــرارداد و پرســش نامــه تحمــل 
ریســک مشــتری )حقیقــی، حقوقــی( و اقدامــات اولیــه بــه منظــور اخــذ کــد ســبدگردانی اختصاصــی

تحلیــل پرسشــنامه ریســک مشــتری و آشــنایی بــا میــزان ریســک پذیــری آن بــه منظــور تدویــن اســتراتژی هــای مختلــف ســرمایه 
گــذاری بــرای مشــتری

تشکیل سبد سرمایه گذاری بر مبنای گزارشات تیم تحلیل شرکت سبد گردانی

ارزیابی بازدهی سبد های اختصاصی و گزارش دهی به مشتریان سبد گردانی در ادوار ماهانه

رویه اجرایی سبد های اختصاصی 

1

2

3

4
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ــورس و اوراق  ــازمان ب ــات س ــررات و مصوب ــاس مق ــبدگردانی براس ــزد س کارم
بهــادار و قــرارداد منعقــد شــده بــا مشــتریان محاســبه می شــود. فرمــول 
پیشــنهادی کارمــزد توافقــی اســت و معمــولا از دو بخــش کارمــزد مدیریــت و 
عملکــرد تشــکیل می شــود کــه کارمــزد مدیریــت مبتنــی بــر اخــذ کارمــزد ثابــت 
ــزد  ــا کارم ــود؛ ام ــن می ش ــت تعیی ــت مدیری ــی تح ــاس دارای ــر و براس مختص
ــب  ــی کس ــزان بازده ــه می ــود، ب ــان می ش ــم بی ــر ه ــزد متغی ــه کارم ــرد، ک عملک
شــده در پایــان قــرارداد بســتگی دارد. بــرای تعییــن ایــن کارمــزد ابتــدا نــرخ مبنــا 
مشــخص می گــردد کــه معمــولا نــرخ مبنــا برابــر بــا نــرخ ســود بانکــی می باشــد. 
ــب  ــود کس ــازاد س ــهمی از م ــا، س ــرخ مبن ــر از ن ــی بالات ــب بازده ــورت کس در ص
شــده بــه شــرکت ســبدگردان تعلــق مــی گیــرد. ایــن کارمــزد کامــا متغیــر بــوده 
و متناســب بــا افزایــش بــازده ســبد ســهام مدیریــت شــده و بــا توافــق طرفیــن 

ــود. ــن می ش ــرارداد تعیی ق

کارمزد سبدگردانی
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صندوق های سرمایه گذاری
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ــازمان  ــوز از س ــت مج ــا دریاف ــخ 1388/11/27 ب ــا در تاری ــترک صب ــدوق مش صن
بــورس و اوراق بهــادار )ســبا( ، فعالیــت خــود را آغــاز کــرد. فعالیــت ایــن 
ــور  ــه ط ــز ب ــدوق نی ــی صن ــده و متول ــام ش ــبا انج ــارت س ــت نظ ــدوق تح صن
مســتمر فعالیــت آن را زیــر نظــر دارد. مدیریــت دارایــی هــای صندوق کــه عمدتاً 
شــامل ســهام شــرکت هــای پذیرفتــه شــده در بــورس مــی شــود، توســط مدیــر 
ــرمایه  ــذاران در ازای س ــرمایه گ ــرد. س ــی گی ــورت م ــدوق ص ــذاری صن ــرمایه گ س
ــدور  ــد. ص ــی کنن ــت م ــذاری دریاف ــرمایه گ ــی س ــدوق گواه ــن صن ــذاری در ای گ
واحــد ســرمایه گــذاری و ابطــال آنهــا بــر اســاس ارزش خالــص دارایــی هــای روز 
بعــد از ارایــه درخواســت صــورت مــی گیــرد. ضامــن صنــدوق، پرداخــت وجــوه 
ســرمایه گــذران حداکثــر 7 روز پــس از ارایــه درخواســت ابطــال را ضمانــت کــرده 

ــت.  اس

صندوق سرمایه گذاری مشترک صبا

fund.sababroker.com  
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هــدف از تشــکيل ایــن صنــدوق، جمــع آوری ســرمايه از ســرمايه گذاران و تشــکيل ســبدي از دارايــی هــا و مديريــت ايــن ســبد اســت؛ بــا توجــه بــه پذيــرش ريســک موردقبــول، تــاش 
ــرمايه گذاران  ــرادی س ــرمايه گذاری انف ــه س ــبت ب ــددی نس ــاي متع ــدوق، مزيت ه ــرمايه در صن ــدن س ــردد. انباشته ش ــرمايه گذاران گ ــب س ــن نصي ــي ممک ــترين بازده ــود بيش مي ش
ــر  ــه ه ــرانه هزين ــود و س ــيم می ش ــرمايه گذاران تقس ــه س ــن هم ــادار بي ــه اوراق به ــبد بهين ــش س ــات و گزين ــل اطاع ــردآوری و تحلي ــص، گ ــای متخص ــری نيروه ــه بکارگي دارد: اولًا هزين
ســرمايه گذ ار کاهــش مــی يابــد. ثانيــاً، صنــدوق از جانــب ســرمايه گذاران، كليــه حقــوق اجرایــی مربــوط بــه صنــدوق از قبيــل دريافــت ســود ســهام و كوپــن اوراق بهــادار را انجــام مي دهــد 
و در نتيجــه ســرانه هزينــه هــر ســرمايه گذ ار بــرای انجــام ســرمايه گذاری کاهــش می يابــد. ثالثــا،ً امــکان ســرمايه گذاری مناســب و متنوع تــر دارايی هــا فراهــم شــده و در نتيجــه ريســک 

ــد. ــش می ياب ــرمايه گذ اری کاه س
جدول زیر بازدهی سالانه صندوق مشترک صبا را نمایش می دهد:

خالص ارزش دارایی ها بازدهی دوره

1,326 میلیارد ریال %122 سال 1399

620 میلیارد ریال %184 سال 1398

265 میلیارد ریال %90 سال 1397
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صنــدوق ســرمایه گــذاری توســعه تعــاون صبــا از نــوع صنــدوق ســرمایه گــذاری 
بــا درآمــد ثابــت و پیــش بینــی ســود مــی باشــد کــه صندوقــی بــا ســرمایه بــاز در 
انــدازه بــزرگ محســوب میشــود. درتاریــخ 1394/08/17 تحــت شــماره 37152 
نــزد مرجــع ثبــت شــرکتها و موسســات غیــر تجــاری اســتان تهــران و در تاریــخ 
1394/08/23 تحــت شــماره  11385 نــزد ســازمان بــورس واوراق بهــادار به ثبت 
رســیده اســت. فعالیــت ایــن صنــدوق تحــت نظــارت ســازمان بــورس و اوراق 
بهــادار انجــام شــده و  متولــی صنــدوق نیــز بــه طــور مســتمر فعالیــت آن را زیــر 
نظــر دارد. صــدور واحــد ســرمایه گــذاری و ابطــال آنهــا بــر اســاس ارزش خالــص 
دارایــی هــای روز بعــد از ارایــه درخواســت صــورت مــی گیــرد. ضامــن صنــدوق 
پرداخــت وجــوه ســرمایه گــذران حداکثــر 7 روز پــس از ارایــه درخواســت ابطــال 

را ضمانــت کــرده اســت.

صندوق سرمایه گذاری توسعه تعاون صبا

stts.sababroker.com
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صنــدوق  هــای ســرمایه  گــذاری بــا درآمــد ثابــت یکــی از کــم ریســک ترین انــواع صنــدوق  هــای ســرمایه  
ــاد  ــرمایه گذاران ایج ــرای س ــی ب ــود بانک ــه س ــبت ب ــتری نس ــای بیش ــه مزای ــتند ک ــترک هس ــذاری مش گ
می کننــد. ایــن صنــدوق هــا ســرمایه هــای مــردم را در اوراق کــم ریســک ماننــد ســپرده های بانکــی، اوراق 
مشــارکت، و ســایر اوراق بــدون ریســک قابــل معاملــه در بازار ســرمایه ســرمایه  گــذاری می کننــد. افرادی 
کــه تمایــل دارنــد تــا ســودی قابــل اطمینــان و مطلــوب بــا حداقــل ریســک را دریافــت کننــد، مــی تواننــد 
ــاد  ــا ایج ــالا و غالب ــوندگی ب ــند. نقدش ــت باش ــد ثاب ــا درآم ــذاری ب ــرمایه گ ــای س ــدوق ه ــب صن مخاط

بازدهــی بیشــتر از ســپرده هــای بانکــی مهمتریــن مزیــت هــای ایــن صنــدوق هــا بشــمار مــی آینــد.
جدول زیر بازدهی سالانه صندوق توسعه تعاون صبا را نمایش می دهد:

خالص ارزش دارایی ها بازدهی دوره

100,442 میلیارد ریال 31,9 % سال 1399

45,363 میلیارد ریال 20,8 % سال 1398

34,002 میلیارد ریال 18 % سال 1397
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ــخ  1397/03/01  ــن، در تاری ــا تامی ــه ورزان صب ــذاری اندیش ــرمایه گ ــدوق س صن
ــاری  ــماره ۴۴۷۴۸ نــزد مرجــع ثبــت شــرکتها و موسســات غیــر تج تحــت ش
ــورس  ــازمان ب ــزد س ــماره ۱۱۱۵۸۸ ن ــخ1397/03/07  ش ــران و در تاری ــتان ته اس
ــع آوری  ــدوق جم ــاد صن ــدف از ایج ــت. ه ــیده اس ــت رس ــه ثب ــادار ب اوراق به
وجــوه از ســرمایه گــذاران و اختصــاص آنهــا بــه خریــد انــواع اوراق بهــادار 
موضــوع مــاده )۴( امیدنامــه صنــدوق، بــه منظــور کاهــش ریســک ســرمایه 
گــذاری، بهــره گیــری از صرفــه جویــی هــای ناشــی از مقیــاس و تأمیــن منافــع 

ــت. ــذاران اس ــرمایه گ س

صندوق سرمایه گذاری اندیشه ورزان صبا تامین

 sast.sababroker.com 
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خالص ارزش دارایی ها بازدهی دوره

17,824 میلیارد ریال 25.47 % سال 1399

6,472 میلیارد ریال 25.73 % سال 1398

ــورس  ــازار فراب ــا« در ب ــاد »اوصت ــا نم ــه ب ــد ک ــی باش ــه )ETF( م ــل معامل ــای قاب ــوع صندوق ه ــن از ن ــه ورزان صباتامی ــدوق اندیش صن
ــود  ــیم س ــود و تقس ــی می ش ــدوق ناش ــای صن ــش ارزش دارایی ه ــا از افزای ــای اوصت ــدگان واحد ه ــود دارن ــود. س ــه می ش ــران معامل ای
بیــن دارنــدگان اتفــاق نمیافتــد. ســرمایه گذاران بــا حضــور رکــن بازارگــردان فعــال در هــر لحظــه از ســاعات معامــات بــازار مــی تواننــد 

ــرد.  ــام می پذی ــده     +      انج ــاس قاع ــروش براس ــگام ف ــه هن ــتری ب ــا مش ــویه ب ــد. تس ــداری نماین ــا« را خری ــای »اوصت واحده
جدول زیر بازدهی سالانه صندوق اندیشه ورزان صبا تامین را نمایش می دهد:

T 1
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ــبدگردان  ــرکت های س ــترس در ش ــل دس ــرمایه گذاری قاب ــای س ــن ابزاره مهم تری
ــد  ــرمایه گذاری می باش ــای س ــی و صندوق ه ــبد اختصاص ــای س ــامل قراداده ش
کــه بــا توجــه بــه ظرفیت هــای موجــود در بــازار ســرمایه و مجموعه ســرمایه گذاری 
ــن  ــا ضم ــر دارد ت ــا در نظ ــه صب ــبدگردان اندیش ــتا(، س ــی )شس ــن اجتماع تامی
ــای  ــیس صندوق ه ــه تاس ــدام ب ــی، اق ــرمایه گذاری فعل ــای س ــت صندوق ه تقوی
ســرمایه گذاری دیگــر بــا هــدف بــرآورد نیازهــای ســرمایه گذاری متنــوع بــرای 
ــرمایه گذاری  ــای س ــعه صندوق ه ــد. توس ــرمایه گذاران نمای ــف س ــف مختل طی
ضمــن ایجــاد فرصت هــای ســرمایه گذاری جدیــد بــرای مجموعــه شســتا، امــکان 
ــازار  ــود در ب ــرد موج ــع خ ــتفاده از مناب ــی و اس ــخاص حقیق ــرمایه گذاری اش س

ــد آورد.  ــم خواه ــرمایه را فراه س

توسعه ابزارهای سرمایه گذاری
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ــتند  ــی هس ــای کالای ــه صندوق ه ــا از جمل ــرمایه گذاری در ط ــای س صندوق ه
ــا  ــادار ب ــا و اوراق به ــر ط ــی ب ــتقه مبتن ــا، اوراق مش ــپرده ط ــی س ــه در گواه ک
درآمــد ثابــت ســرمایه گذاری می کننــد. صنــدوق هــای طــا از اواخــر تیرمــاه 
1396 در بــازار ســرمایه ایــران راه انــدازی شــدند و در شــرایط کنونــی چهــار 
صنــدوق طــا در ایــن بــازار فعالیــت مــی کننــد. واحدهــای ســرمایه گذاری 
ــوند.  ــه می ش ــده و معامل ــه ش ــران پذیرفت ــورس کالای ای ــا در ب ــدوق ه ــن صن ای
ــاد  ــرمایه نه ــخ 1399/11/14، س ــورس در تاری ــازمان ب ــه س ــن اباغی ــق آخری طب
مالــی متقاضــی تاســیس صنــدوق طــا می بایســت حداقــل 500 میلیــارد ریــال 
باشــد کــه شــرکت ســبدگردان اندیشــه صبــا بــا احــراز شــرایط فــوق در مرحلــه 

ــد. ــا می باش ــتوانه ط ــا پش ــذاری ب ــرمایه گ ــدوق س ــیس صن تاس

صندوق سرمایه گذاری طلا
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صندوق  هــای ســرمایه گذاری مختلــط معمــولا بــازده بیشــتری نســبت بــه 
ــا  ــه تقریب ــل اینک ــه دلی ــد و ب ــی دارن ــپرده بانک ــت و س ــد ثاب ــای درآم صندوق ه
نیمــی از ســرمایه خــود را در اوراق بــا درآمــد ثابــت ســرمایه گذاری می کننــد 
میــزان ریســک  ایــن صندوق هــا پایین تــر از صندوق هــای ســهامی اســت. 
ــهامی  ــدوق س ــان صن ــولا می ــی معم ــک و بازده ــاظ ریس ــا از لح ــن صندوق ه ای
ــهام  ــازار س ــد ب ــا رش ــی ب ــورت کل ــه ص ــند. ب ــی باش ــت م ــد ثاب ــا درآم ــدوق ب و صن
بــازده ایــن نــوع صندوق هــا از صندوق هــای درآمــد ثابــت بیشــتر اســت. شــرکت 
ســبدگردان اندیشــه صبــا بــا دریافــت مجــوز تاســیس صنــدوق ســرمایه گذاری 
مختلــط عــاوه بر کســب ســود از محــل مدیریــت این صنــدوق، بســته خدمات 
کامــل بــرای تمامــی طیــف مشــتریان بــا هــر درجــه از پذیــرش ریســک ) صنــدوق 

ــرد. ــد ک ــه خواه ــت( را ارای ــد ثاب ــا درآم ــدوق ب ــط، صن ــدوق مختل ــهامی، صن س

صندوق سرمایه گذاری مختلط
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صنــدوق هــای ســرمایه گذاری جســورانه صنــدوق هــای ســرمایه گذاری هســتند 
ــرکت های  ــد در ش ــل دارن ــه تمای ــد ک ــی کن ــت م ــرمایه گذارانی را مدیری ــول س ــه پ ک
نوپــای کوچــک و متوســط بــا فرصــت رشــد ســریع ســرمایه گذاری کننــد. هــدف 
ــرمایه گذاری در  ــرمایه گذاران و س ــرمایه از س ــع آوری س ــدوق، جم ــکیل صن از تش
شــرکت های در حــال رشــد فنــاور محــور و نوپا دارای پتانســیل رشــد زیاد و ســریع 
بــا هــدف کســب بیشــترین بــازده اقتصــادی ممکــن در برابــر پذیــرش ریســک بالا 
اســت. بــا توجــه بــه گســترش ایــن ابــزار طــی ســالیان اخیــر، شــرکت ســبدگردان 
اندیشــه صبــا در نظــر دارد بــا تاســیس ایــن صنــدوق عــاوه بــر شناســایی 
ــود در  ــات خ ــتره خدم ــه، گس ــن زمین ــرمایه گذاری در ای ــازده س ــر ب ــای پ فرصت ه
ایــن زمینــه را بســط دهــد تــا از ایــن طریــق فرصــت ســرمایه گذاری در اســتارتاپ ها 
و کســب و کارهــای نوپــا بــرای شــرکت هــای هم گــروه خــود را فراهــم ســازد، از اینرو 
ــد  ــیس و رش ــروه در تاس ــرکت های هم گ ــرمایه گذاری ش ــارکت و س ــرای مش پذی

صنــدوق VC مــی باشــد.

 )VC( صندوق سرمایه گذاری جسورانه




