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٣٠/٠٩/١٤٠٠گزارش فعاليت مديريت دوره مالي منتهي به   

گذاري اختصاصي بازارگرداني صباگستر نفت و گاز تامينصندوق سرمايه  

 مقدمه

اصل  يكل ياه استيس ياجرا ليبه منظور تسه نيصبا گستر نفت و گاز تام يبازارگردان ياختصاص يگذار هيصندوق سرما
 ١٣٩٧/  ٠٨/  ٢٨ خي، با مجوز سازمان بورس و اوراق بهادار در تار١٣٨٤مصوب آذر ماه سال  يچهل و چهارم قانون اساس

تهران ثبت شده و به  يتجار ريثبت شركت ها و موسسات غ عنزد مرج ١٤٠٠٧٩٥٤٢٦٧ يو شناسه مل ٤٥٩٢٢تحت شماره 
صندوق  تياست. مدت فعال دهيثبت رس نزد سازمان بورس به ١١٦١٥تحت شماره  ١٣٩٧/  ٠٩/  ٠٣ خيدر تار يعنوان نهاد مال

 باناي، خشهيد احمد قصير ابانيخميدان آرژانتين، صندوق در تهران،  يسال است. مركز اصل ٣) اساسنامه، ٥به موجب ماده (
  باشد. يواقع شده و صندوق فاقد شعبه م ، طبقه چهارم١٤، شماره شهيد احمديان (پانزدهم)

  : اركان صندوق
نزد مرجع ثبت  ١٤٧٩٦٠با شمارة ثبت  ٢١/١١/١٣٧٧صبا تامين است كه در تاريخ  سرمايه گذاري، شركت مدير صندوق

 رياحمد قص ديشه اباني، خ نيآرژانت داني: تهران ، ماستشهرستان تهران به ثبت رسيده است. نشاني مدير عبارت هاي شركت
 ١٤ (پانزدهم) ، شماره انياحمد ديشه اباني، خ

نزد مرجع ثبت  ١١٠٢١به شماره  ٠٨/٠٢/١٣٧٨موسسه حسابرسي هوشيار مميز است كه در تاريخ  متولي صندوق،
 ٨پلاك  يشمال يگاند يانتهاهاي شهرستان تهران به ثبت رسيده است. نشاني متولي عبارت است از تهران، خيابان شركت
 .١٩واحد  ٥طبقه 

مرجع ثبت  ١٩٧٠به شماره ثبت  ٠٥/٠٣/١٣٥٨اريخ موسسه حسابرسي دش و همكاران است كه در ت حسابرس صندوق،
هاي شهرستان تهران به ثبت رسيده است. نشاني حسابرس عبارت است از تهران، بزرگراه ابشناسان سردار جنگل شركت

 .٢٤شمالي خيابان پنج تن خيابان شهيد نوروز پور نبش كوچه سوم غربي شماره 
  

  : موضوع فعاليت صندوق
  

تعهدات  يفايبا هدف ا اين صندوق دنامهيشده در امدر اوراق بهادار اعلام يگذارهيصندوق، سرما ياصل تيموضوع فعال
وراق بهادار ا ديتعهد خر اي يسينورهيآن مشاركت در تعهد پذ يفرع تيو موضوع فعال دنامهيمندرج در ام طيبا شرا يبازارگردان

هر  هيممتاز با ارزش پا يگذار هيواحد سرما  ٨٩،٦٠٠قسم به صندوق من يگذار هيسرما يواحدها .است يموضوع بازارگردان
 يتمام ي) براNAV( يگذار هيهر واحد سرما يبيارزش خالص ترك ٣٠/٠٩/١٤٠٠تاريخ در. باشد يم الير ١،٠٠٠،٠٠٠واحد 

 گذاريهيسرما يدارندگان واحدها تغييراتاست.  بوده الير ٩٧٢،٨٤٤و جهت ابطال،  الير ٩٧٤،٢١٦صندوق جهت صدور، 
  بوده است. ١به شرح جدول شماره  صندوق  يعاد تعداد واحدهاي ممتاز و
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٣٠/٠٩/١٤٠٠گزارش فعاليت مديريت دوره مالي منتهي به   

گذاري اختصاصي بازارگرداني صباگستر نفت و گاز تامينصندوق سرمايه  

  ١جدول

  نوع واحد  ٣٠/٠٩/١٣٩٩  ٣٠/٠٩/١٤٠٠  گذارسرمايه  رديف

  ممتاز  ٠  ٤٥،٦٩٦  (مدير صندوق) صباتأمين گذاريسرمايهشركت   ١

  ممتاز ٨٨،٧٠٤  ٤٣،٠٠٨  گذاري نفت و گاز و پتروشيمي تامينشركت سرمايه  ٢

  ممتاز  ٨٩٦  ٨٩٦  شركت كارگزاري صباتأمين  ٣

  ممتاز  ٨٩،٦٠٠  ٨٩،٦٠٠  ممتاز مجموع واحدهاي

  عادي  2٦،٨1٤،٥٧٦  ٦٨،2٨3،2٨3  عادي مجموع واحدهاي

  عادي و ممتاز  2٦،٩٠٤،1٧٦  ٦٨،3٧2،٨٨3  گذاريجمع كل واحدهاي سرمايه

  

  فعاليت اصلي صندوق :
  

 ياوراق بهادار در چارچوب تعهدات بازارگردان فروش و ديو خر گذارانهياز سرما هيسرما يآورصندوق، جمع ليدف از تشكه
كارمزد  افتيكند، صندوق در قبال در جابيصرفه و صلاح صندوق ا كهيدر صورت ني. همچنميباشد دنامهيآن اوراق مطابق ام

و  دهشيآورصورت وجوه جمع نيمشاركت كرده كه در ا ياوراق بهادار موضوع بازارگردان ديتعهد خر اي يسينورهيذتعهد پدر 
واجد  يمال هايييمازاد منابع خود را در دارا توانديصندوق مهمچنين . تعهد خواهد بود نيا ةصندوق، پشتوان يهاييدارا ريسا

  :دينما گذاريهيسرما ريز طيشرا
 داراي تمامي شرايط زير  اوراق مشاركت، اوراق اجاره و اوراق بهادار رهني و ساير اوراق بهادار با درآمد ثابت كه

  گذاري نمايد:هستند، سرمايه
ها از سوي دولت، بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران يا سازمان بورس و اوراق بهادار صادر مجوز انتشار آن -الف

  شده باشد؛
ت خپردا يبرا ايشده  نتضميها و سود آن گذاريهيها مشخص شده و پرداخت اصل سرماسود حداقلي براي آن -ب

  وجود داشته باشد؛ يكاف قيوثا يگذارهياصل و سود سرما
  باشد. رپذيامكان بورس درها آن هيشده و معاملات ثانو رفتهپذي هااز بورس يكيدر  -ج

 ها يا مؤسسات مالي اعتباري داراي مجوز از بانك مركزي جمهوري اسلامي منتشره توسط بانك سپردههاي گواهي
  ايران.

 ها و مؤسسات مالي اعتباري داراي مجوز از بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران.ري نزد بانكگذاهر نوع سپرده  
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٣٠/٠٩/١٤٠٠گزارش فعاليت مديريت دوره مالي منتهي به   

گذاري اختصاصي بازارگرداني صباگستر نفت و گاز تامينصندوق سرمايه  

  اتخاذ موقعيت فروش قراردادهاي آتي اوراق بهادار، صرفاً به منظور پوشش ريسك نوسان قيمت اوراق بهادار موجود
اي همنظور بستن موقعيتر صرفاً بهگذاري و اتخاذ موقعيت خريد در قراردادهاي آتي اوراق بهادادر صندوق سرمايه

  اند.فروشي كه قبلاً در قراردادهاي آتي اوراق بهادار اتخاذ نموده
ه نماد ها بي سهام شامل بازارگردان دنامهيمندرج در ام طيصندوق با شرا يتعهدات بازارگردان ٣٠/٠٩/١٤٠٠در دوره منتهي به 

  : ميباشد ٢شرح جدول 
  ٢جدول

  گستر نفت و گاز تامين بازارگرداني صندوق صبا موضوعنماد هاي 

  نماد  نام شركت  رديف  نماد  نام شركت  رديف

  وپترو سرمايه گذاري صنايع پتروشمي  ٤١  شستا سر. تامين اجتماعي  ١

  شفارا پتروشيمي فارابي  ٤٢  صبا سر. صبا تامين  ٢

  شپترو پتروشيمي آبادان  ٤٣  تاپيكو سر. نفت و گاز تامين  ٣

  شكلر نيروكلر  ٤٤  تاصيكو تامين سر. صدر  ٤

  پسهند لاستيك سهند  ٤5  سيتا سر. سيمان تامين  5

  شكربن كربن ايران  ٤6  تيپيكو سر. دارويي تامين  6

  شدوص دوده صنعتي پارس  ٤٧  سفارس سيمان فارس و خوزستان  ٧

  رتكو تكين كو  ٤8  سصوفي سيمان صوفيان  8

  چكاوه كاغذ سازي كاوه  ٤٩  ساروم سيمان اروميه  ٩

  چكارن ايران كارتن  5٠  سقاين سيمان قائن  ١٠

  وپخش داروپخش  5١  سرود سيمان شاهرود  ١١

  دپارس پارس دارو  5٢  ساوه سيمان ساوه  ١٢

  دلر دارو اكسير  5٣  سخوز سيمان خوزستان  ١٣

  دفارا دارو فارابي  5٤  سفار سيمان فارس  ١٤

  دقاضي داروسازي قاضي  55  سخزر سيمان خزر  ١5

  دارو كارخانجات داروپخش  56  سفانو سيمان فارس نو  ١6

  دزهراوي دارو زهراوي  5٧  سبجنو سيمان بجنورد  ١٧

  دتوزيع توزيع داروپخش  58  سبهان سيمان بهبهان  ١8
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٣٠/٠٩/١٤٠٠گزارش فعاليت مديريت دوره مالي منتهي به   

گذاري اختصاصي بازارگرداني صباگستر نفت و گاز تامينصندوق سرمايه  

  گستر نفت و گاز تامين بازارگرداني صندوق صبا موضوعنماد هاي 

  نماد  نام شركت  رديف  نماد  نام شركت  رديف

  درازك دارو رازك  5٩  سغرب سيمان غرب  ١٩

  هجرت پخش هجرت  6٠  سخاش سيمان خاش  ٢٠

  دتماد مواد داروپخش  6١  سنير سيمان سفيد ني ريز  ٢١

  كلر كلر پارس  6٢  سدور سيمان دورود  ٢٢

  دابور دارو ابوريحان  6٣  كخاك خاك چيني ايران  ٢٣

  كاسپين كاسپين تامين  6٤  فباهنر مس باهنر  ٢٤

  دشيمي شيمي داروپخش  65  شاملا معدني املاح ايران  ٢5

  ددام زاگرس فارمد پارس  66  كفرا فرآورده هاي نسوز ايران  ٢6

  دشيري شيرين دارو  6٧  كسعدي كاشي سعدي  ٢٧

  دكپسول توليد ژلاتين كپسول ايران  68  كلوند كاشي الوند  ٢8

  درهآور دارويي ره آورد تامين  6٩  كپشير پشم شيشه ايران  ٢٩

  مداران داده پردازي ايران  ٧٠  شلعاب لعابيران  ٣٠

  شاوان پالايش نفت لاوان  ٧١  لپارس پارس الكتريك  ٣١

  شكبير پتروشيمي اميركبير  ٧٢  زفكا كشت و دامداري فكا  ٣٢

  چكارن كارتن ايران  ٧٣  زملارد كشاورزي و دامپروري ملارد شير  ٣٣

  لخانه لوازم خانگي پارس  ٧٤  زگلدشت كشت و دام گلدشت نمونه اصفهان  ٣٤

  سفاسي فارسيت اهواز  ٧5  شفن پتروشيمي فن آوران  ٣5

  كزغال زغال سنگ پروده طبس  ٧6  خراسان پتروشيمي خراسان  ٣6

  لطيف  محصولات كاغذي لطيف ٧٧  شپاس  نفت پاسارگاد ٣٧

  وهامون  گذاري هامون صباسرمايه ٧8  شغدير  پتروشيمي غدير ٣8

  اوصتا  صندوق  انديشه ورزان صباتامين  ٧٩  شرانل  نفت ايرانول  ٣٩

  پلوله  گاز لوله  8٠  پكرمان  صنعتي بارز  ٤٠
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٣٠/٠٩/١٤٠٠گزارش فعاليت مديريت دوره مالي منتهي به   

گذاري اختصاصي بازارگرداني صباگستر نفت و گاز تامينصندوق سرمايه  

 فعال در صندوق بازارگرداني ٦١نماد در ميان  ٧٩صندوق بازارگرداني صباگستر نفت و گاز تامين با انجام تعهدات بازارگرداني 
 .به خود اختصاص داده استرتبه نخست را بازار سرمايه كشور، 

  

درصد ارزش  ٩ هزار ميليارد ريال بوده است كه اين مبلغ ٦،٠٨١برابر  ٣٠/٠٩/١٤٠٠نماد در تاريخ  ٧٩مجموع ارزش بازار اين 
  .ميباشدبازار سرمايه كشور در اين تاريخ 
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  : ٣٠/٠٩/١٤٠٠عملكرد صندوق در دوره مالي منتهي به 
  باشد.مي ٣به شرح جدول  ٣٠/٠٩/١٤٠٠صورت سود و زيان صندوق در دوره مالي منتهي به 

  ٣جدول

 (ميليون ريال) بازارگرداني صباگستر نفت و گاز تامينزيان صندوق  صورت سود و

  ٣٠/١٢/١٣٩٩  ٣٠/٠٩/١٣٩٩  ٣٠/٠٩/١٤٠٠  دوره منتهي به

 حسابرسي شده  حسابرسي شده  حسابرسي نشده  درآمدها

 ٧٥1,٨٤٣ ٨٥٠،٣٠٠  ٨٨٢،٨٤٠ سود (زيان) فروش اوراق بهادار

 (1,٦٣٥,٥٢1) ٥٧،٢٣٣  )٨،٥٠٢،٨1٩( سود (زيان) تحقق نيافته نگهداري اوراق بهادار

 ٣٨,٦٧٤  ٣٨،1٩٢  ٦،٦٦٠،٨٣٢ سود سهام

 ٨٨,٦1٦ 11،٥٠٢  ٤٩٥،٩1٧ الحسابسود اوراق بهادار با درآمد ثابت يا علي

 ٠ ٠  ٨،٢٩٣ ساير درآمدها

 (٧٥٦,3٨٩) ٩٥٧،22٩  )٤٥٤،٩3٦( جمع درآمدها

 ٣٠/١٢/١٣٩٩  ٣٠/٠٩/١٣٩٩  ٣٠/٠٩/١٤٠٠ هاهزينه

 (11٤,٣٠٢) )1٨،٧٥٢(  )٤٣٠،٦٩٠( هزينه كارمزد اركان

 (٤٩,٣٠٨) )1،٤٤٣(  )٩1،٥٧٤( هاساير هزينه

 (1٦3,٦1٠) )2٠،1٩٥(  )٥22،2٦3( جمع هزينه ها

 (٩1٩,٩٩٩) ٩٣٧،٠٣٣  )٩٧٧،1٩٩( هاي ماليسود (زيان) قبل از هزينه

 ٠ ٠  ٠ هاي ماليهزينه

 (٩1٩,٩٩٩) ٩٣٧،٠٣٣  )٩٧٧،1٩٩( سود (زيان) خالص
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٣٠/٠٩/١٤٠٠گزارش فعاليت مديريت دوره مالي منتهي به   

گذاري اختصاصي بازارگرداني صباگستر نفت و گاز تامينصندوق سرمايه  

گردد باشد. همانگونه كه مشاهده ميمي ٤به شرح جدول  ٣٠/٠٩/١٤٠٠صندوق در دوره مالي منتهي به  داراييصورت خالص 
  ريال بوده است.  ميليارد ٧٠،٩٩٩گزارش برابر هاي صندوق در انتهاي دوره مورد خالص كل ارزش دارايي

  ٤جدول

 ٣٠/١٢/١٣٩٩ ٣٠/٠٩/١٤٠٠ (ميليون ريال) هادارايي

 ٥1،٩1٩،٧٢٥  ٥٧،٨٦1،٤٤٩ تقدم حق و سهام در گذاريسرمايه

 ٣،٤٠٦،٦٨٧ ٣،٣٨٥،٦٤1 بانكي سپرده گواهي و سپرده در گذاري سرمايه

 ٤1٥،٠٠٧ ٤،٩٦1،1٧٠ الحساب علي يا ثابت درآمد با بهادار اوراق ساير در گذاري سرمايه

  ٠  ٩٢٠،٣1٠  گذاريواحدهاي صندوق هاي سرمايه در گذاري سرمايه

 ٨،٢٥٦ ٣،٨٥٩،٦٤٩ دريافتني هاي حساب

  1٩٣،٣٤٧  ٦٢٧  ساير دارايي ها

 ٢٥٤،٠٤٣ ٩،٨٣٠ نقد موجودي

 ٥٦،1٩٧،٠٦٦ ٧٠،٩٩٨،٦٨٠ هادارايي جمع

 ٣٠/١٢/١٣٩٩ ٣٠/٠٩/١٤٠٠ : هابدهي

  ٠ ٢،٢٨٠،٧٠٥  كارگزاران جاري

 11٠،٥٩٢ ٢٠٦،٦٢٨ صندوق اركان به يپرداختن

 1،٦٤٨ 1٣،٨٦٢ ذخاير و پرداختني هايحساب ساير

 1،٤٧٣،٢٧٤ 1،٩٨1،٢٨٣ گذاران سرمايه به بدهي

 1،٥٨٥،٥1٤ ٤،٤٨2،٤٧٩ هابدهي جمع

 ٥٤،٦11،٥٥2 ٦٦،٥1٦،2٠٠ هادارايي خالص

 1،٠3٧،313  ٩٧2،٨٤٤ يگذار هيسرما واحد هر يها ييدارا خالص
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٣٠/٠٩/١٤٠٠گزارش فعاليت مديريت دوره مالي منتهي به   

گذاري اختصاصي بازارگرداني صباگستر نفت و گاز تامينصندوق سرمايه  

ميليارد ريال در دوره منتهي  ٦٦،٥١٦ به ٣٠/٠٩/١٣٩٩در  ميليارد ريال ٣٧،٤٣٧افزايش خالص ارزش دارايي هاي صندوق از 

 ٣٠/٠٩/١٤٠٠به 
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٣٠/٠٩/١٤٠٠گزارش فعاليت مديريت دوره مالي منتهي به   

گذاري اختصاصي بازارگرداني صباگستر نفت و گاز تامينصندوق سرمايه  

  :ها صندوق تركيب دارايي
  شده است : به تفكيك مقايسه صباگسترصندوق  (سرمايه گذاري)تركيب دارايي هاي ارزش و در نمودار زير 

  

  : روند معاملات
 ٩٢،٧٩٤به  نسبت به مدت مشابه سال قبل درصدي ٣١صندوق صباگستر با رشد سهام معاملات ماهه سال جاري ارزش  نهدر 

  ميليارد ريال افزايش يافته است.

  

٣٢،٧6٤
5١،٩٢٠

6٧،٢٠٤٢٣5

٤١5

٤،٧٩٤
٩١٩

5،٤٠6

٣،٤٠٧

١،١٠6

١٣٩٩/٠٩/٣٠تاريخ  ١٣٩٩/١٢/٣٠تاريخ  ١٤٠٠/٠٩/٣٠تاريخ 

)ميليارد ريال(تركيب دارايي صندوق صباگستر 

سپرده صندوق اوراق سهام و حق تقدم

٧٠،٤5١

١٣5،١٢٧

٩٢،٧٩٤

١٣٩٩نه ماهه  سال  ١٣٩٩سال  ١٤٠٠نه ماهه  سال 

)ميليارد ريال(روند ارزش معاملات صندوق صباگستر 
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٣٠/٠٩/١٤٠٠گزارش فعاليت مديريت دوره مالي منتهي به   

گذاري اختصاصي بازارگرداني صباگستر نفت و گاز تامينصندوق سرمايه  

به خريد اختصاص داشته است. در نمودار  در سهام صندوق صباگسترسهام درصد از ارزش معاملات  ٥٧ سال جاري نه ماهه در
  زير روند سهم خريد از ارزش معاملات ماهانه صندوق و شاخص كل نشان داده شده است.
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٣٠/٠٩/١٤٠٠گزارش فعاليت مديريت دوره مالي منتهي به   

گذاري اختصاصي بازارگرداني صباگستر نفت و گاز تامينصندوق سرمايه  

 

  : گذاري در صندوقريسك سرمايه
  

گذاري در صندوق سودآور باشد، ولي احتمال وقوع زيان در آيد تا سرمايههر چند تمهيدات لازم توسط مدير به عمل مي
گذاري در صندوق از جمله هاي سرمايهگذاران بايد به ريسكبنابراين سرمايه؛ هاي صندوق همواره وجود داردگذاريسرمايه
گذاري ممتاز و عادي با هاي ياد شده در اين بخش از اميدنامه، توجه ويژه داشته باشند. دارندگان واحدهاي سرمايهريسك
اي هپذيرند. در ساير بندهاي اين بخش، برخي از ريسكهاي فراروي صندوق را ميگذاري در صندوق، تمام ريسكسرمايه
 اند.شده برشمردهگذاري در صندوق سرمايه

هاي صندوق: قيمت اوراق بهادار در بازار، تابع عوامل متعددي از جمله وضعيت سياسي، اقتصادي، هش ارزش داراييريسك كا
اجتماعي، صنعت موضوع فعاليت و وضعيت خاص ناشر آن است. با توجه به آنكه ممكن است در مواقعي تمام يا بخشي از 

تواند در بازار كاهش يابد، لذا اشند و از آنجا كه قيمت اين اوراق ميگذاري شده بهاي صندوق در اوراق بهادار سرمايهدارايي
  گذاران منتقل شود.صندوق از اين بابت ممكن است متضرر شده و اين ضرر به سرمايه

ريسك نكول ساير اوراق بهادار: گرچه صندوق به غير از سهام و حق تقدم سهام موضوع بازارگرداني، در اوراق بهاداري 
گذاري آن توسط يك مؤسسه معتبر ها تعيين و پرداخت سود و اصل سرمايهكند كه سود حداقل براي آناري ميگذسرمايه

ها، وثايق معتبر و كافي وجود دارد؛ ولي اين احتمال وجود گذاري در آناست، يا براي پرداخت اصل و سود سرمايه شدهنيتضم
دآوري كافي نداشته باشد يا ناشر به تعهدات خود در پرداخت به موقع سود گذاري مرتبط با اين اوراق، سودارد كه طرح سرمايه

-دهندة اصل سرمايهو اصل اوراق بهادار، عمل ننمايند يا ارزش وثايق به طرز قابل توجهي كاهش يابد به طوري كه پوشش

  ذاران شوند.گو متعاقباً سرمايهتواند باعث تحميل ضرر به صندوق گذاري و سود متعلق به آن نباشند. وقوع اين اتفاقات مي
زايش الحساب اوراق مشاركت دولتي) افكه نرخ بازده بدون ريسك (نظير سود عليريسك نوسان بازده بدون ريسك: در صورتي

بازار  ها تعيين شده است، دريابد، به احتمال زياد قيمت اوراق مشاركت و ساير اوراق بهاداري كه سود حداقل يا ثابتي براي آن
گذاري كرده باشد و بازخريد آن به قيمت معين توسط يك مؤسسة يابد. اگر صندوق در اين نوع اوراق بهادار سرمايهكاهش مي

معتبر (نظير بانك) تضمين نشده باشد، افزايش نرخ بازده بدون ريسك، ممكن است باعث تحميل ضرر به صندوق و متعاقباً 
 گذاران گردد.سرمايه

دهاي ابطال شده: از آن جايي كه اين صندوق فاقد ركن ضامن نقدشوندگي است، لذا در صورتي كه ريسك نقدشوندگي واح
وط مرب گذاري را داشته باشد، مدير در ابتدا از محل وجوه نقد صندوقگذاري قصد ابطال واحدهاي سرمايهدارندة واحد سرمايه

نمايد. چنانچه گذاري ابطال شده ميت وجوه واحدهاي سرمايهاقدام به پرداخ رمورد نظ اوراق بهادار يبازارگردان اتيبه عمل
كفاف بازپرداخت واحدهاي ابطال شده را نداشته باشد،  اوراق بهادار مورد نظر يبازارگردان اتيمتعلق به عمل وجوه نقد صندوق
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